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EXCELENTISSIMO SENHOR DOUTOR JUIZ DE DIREITO DA 12 VARA REGIONAL DE COMPETENCIA
EMPRESARIAL E DE CONFLITOS RELACIONADOS A ARBITRAGEM DO FORO ESPECIALIZADO DA 12/72/92
RAJ DE SAO PAULO - SP

Processo n° 1001241-85.2023.8.26.0260

Recuperacao Judicial

ALA Consultoria e Administra¢ao Judicial, neste ato representada por sua sdcia e advogada,
Dra. Adriana Rodrigues de Lucena, inscrita na OAB/SP n? 157.111, devidamente nomeada como
Administradora Judicial no processo de Recuperacdo Judicial de VALERIA DAVANSO AGUADO LTDA.,
vem, respeitosamente a presenca de Vossa Exceléncia, apresentar a analise sobre o Controle da

Legalidade do Segundo Aditivo ao Plano de Recuperacdo Judicial, nos termos do artigo 22, inciso II, “h”,

da Lei 11.101/2005, conforme segue:

Conforme se verifica na Ata da Assembleia Geral de Credores realizada no dia 12/06/2024
(fls. 2.046/2063), o pedido de suspensado dos trabalhos formulado pelo representante da Caixa Econdmica
Federal, em razdo da juntada do Segundo Aditivo na véspera da realizagdo da AGC, foi aprovado pelos
credores, motivo pelo qual cumpre a esta profissional, no dever de suas atribui¢cdes, apresentar a analise

sobre a legalidade nos termos do artigo 22, inciso Il, “h”, da Lei 11.101/2005.

Nesse sentido, conforme exposto pela Recuperanda no item n2 2 do Segundo Aditivo, ora em
analise, foi realizada breve alteracdo no Plano de Recuperacdo Judicial juntado no dia 12/04/2024, as fls.
1.850, especificamente no item 5.1.1.2 do 12 Aditivo Consolidador ao Plano de Recuperagdo Judicial, que

consta as fls. 1.906.
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A referida clausula passa a ter sua redac¢do nos seguintes termos:

“5.1.1.2 Credores Parceiros Fornecedores de Servigcos Bancdrios

A RECUPERANDA propbe neste Plano mecanismos alternativos de pagamento dos créditos
detidos por CREDORES PARCEIROS FORNECEDORES DE SERVICOS BANCARIOS, como folha de

pagamento, cobranca simples, investimentos, conta corrente, entre outros.

Os CREDORES PARCEIROS FORNECEDORES DE SERVICOS BANCARIOS que atenderem a
condi¢do de enquadramento, ficardo facultados a adeséo desta clausula. Apds adeséo, os
CREDORES PARCEIROS FORNECEDORES DE SERVICOS BANCARIOS serdo enquadrados nesta
cldusula e assim permanecerdo enquanto tiverem as melhores condi¢oes de fornecer seus

servi¢os a RECUPERANDA.

Com a aceita¢do formal do “Pagamento Acelerado” pelo credor, a RECUPERANDA propode
um pagamento aos CREDORES PARCEIROS FORNECEDORES DE SERVICOS BANCARIOS nas

seguintes condigoes:

a. Caréncia: Nenhum pagamento serd realizado nos 6 (seis) primeiros meses contados da
publicagdo da homologagéo do Plano de Recuperacgdo Judicial;

b. Atualizagdo Monetdria: CDI + 1,00% a.a. (Certificado de Depdsito Interbancdrio acrescido
de um por cento ao ano), sendo que a incidéncia sobre a correcGo monetdria serd calculada
sobre o saldo devedor, utilizando base ano 360 dias.

c. Amortizacdo: O pagamento dos créditos serd realizado em 96 (noventa e seis) parcelas
mensais, vencendo-se a primeira no ultimo dia util do més subsequente ao término do
periodo de caréncia previsto no item a), e as demais parcelas com vencimento no ultimo dia
util dos meses posteriores. O valor das parcelas serdo a soma da amortizagdo principal, e

amortizagdo dos juros, conforme descrito abaixo:
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i. Amortizagéo principal: Para o cdlculo da amortizagdo principal, serd necessdrio atualizar o
saldo devedor listado no Quadro Geral de Credores, desde a data do pedido de Recuperagéo
Judicial até o fim do periodo de caréncia, conforme previsto nos itens a) e b). A partir deste
valor atualizado, os pagamentos serdo realizados em 96 (noventa e seis) parcelas mensais de
forma escalonada, conforme previsto na tabela 18.

ii. Amortiza¢do Juros: Pagamento de 100% (cem por cento) dos juros gerados a partir do fim

do periodo de caréncia, conforme previsto os itens a) e b).

Tabela 18 — Porcentagem da amortiza¢do para os CREDORES PARCEIROS FORNECEDORES
DE SERVICOS BANCARIOS

Més  Parcela Més Parcela Més Parcela Més Parcela Més Parcela Més Parcela Més Parcela

1 0,50%
Z  050%
3 0,50%
4 0,50%
5 0,50%
G 0,50%
7 0,60%
8 0,60%
9 0,80%

13 0,70% 0,90% 1,10% 1,20% 1,20% 1,25% 1,25%
14 070% | 25 090% | 33 1,10% 50 L20% || 52 1,20% ?4 125% || as 1,25%
15 0,70% || 27 090% || 39 1,10% 51 1,20% | &3 1,20% 75 1,25% || 87 1,25%
16  070% || 28 090% | 40  110% 52 130% | 64  1,20% 76 125% | 88  125%
17 070% |28 080% || 41 110% 53 120% | 65 125% 77 125% | 88 125%
18 0,70% || 30 0%0% || 42 1,10% 54 1,20% | &6 1,25% 78 1,25% | 490 1,25%
19 0B80% || 31  100% || 43 120% 55  130% | 67  125% 79 125% | 91 125%
20 080% |32 100% | 44 1,20% 56 1,20% | 68 1,25% 80 1,25% | 92 125%
21 0,80% 33 100% 45 1,20% 57 1,20% B9 1,25% 81  1,25% 1 125%

10 0,60%
11 0,60%
12 0,60%

22 0E0% || 34 100% || 46 120% 58 120% | 70 125% 82 125% | 94  125%
23 080% |35 100% || 47  120% 59 1,30% || 71 125% 83 1,25% | 95  125%
24 0,80% 36 100% | 48 120% 60  120% 72 125% 84  125% || 96  125%

d. Bénus de Adimpléncia: Haverd uma concessdo de bénus de adimpléncia de 30% (trinta
porcento) sobre o valor das prestacées previstas no item c), apenas em caso de pagamento

até o dia de vencimento d cada parcela, conforme previsto no item c).

As condicbes de pagamento ora previstas deverdo ser mantidas até que o crédito do CREDOR
PARCEIRO FORNECEDOR DE SERVICOS FINANCEIROS seja quitado, independentemente

do encerramento desta Recuperacéo Judicial.

Néo havendo adesdo ou ndo havendo a disponibiliza¢Go de servicos por parte dos credores,

seu crédito fica sujeito a forma de pagamento exposta no item 5.1”.
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Inicialmente, conforme exposto as fls. 1.947/1.958, esta Administradora Judicial ressalta
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gue a criacao de subclasses ndo configura ilegalidade, desde que sejam adotados critérios objetivos para
enquadramento dos credores, o que ocorreu no presente caso. Com efeito, a medida visa estimular a
continuidade do fornecimento dos produtos e prestacdo de servicos essenciais a operacdo da

Recuperanda e, por consequéncia, seu soerguimento.

Nesse sentido:

Recuperagdo Judicial - Decisdao que homologou, com ressalvas, o plano aprovado em assembleia de
credores e concedeu a recuperagao ao Grupo de Comunicagdo Trés - Inconformismo do credor
quirografario — Ndo acolhimento - Pertinéncia do controle judicial de legalidade do plano de
recuperacao aprovado — Pagamento aos credores trabalhistas que, no caso, estd condicionado ao
sucesso da alienagdo da UPI Cajamar, havendo opgdo alternativa, no caso de leildo frustrado, da
dacdo em pagamento dele em favor dos ex-empregados (clausula 7.1, "b. 1") — Nulidade parcial
reconhecida de oficio — Verbas salariais que, nos termos do art. 463, da CLT, devem ser pagas em
espécie — Incerteza, ademais, a respeito da venda da UPI, que pode acarretar violagdo ao art. 54,
da Lei n. 11.101/2005 - Determinagdo para que o pagamento da Classe | ocorra,
impreterivelmente, em 1 (um) ano, independente da alienacdo da UPI — Embora sereno o
entendimento sobre a possibilidade de aplicagdo, também na recuperagao judicial, da limitagdo de
que trata o inc. |, do art. 83, da lei de regéncia (Enunciado XIll, do GCRDE, desta Corte), o crédito
originado de acidente de trabalho ndo pode sofrer qualquer restricdo — Decote que também se faz
de oficio, na esteira do parecer da "parquet"- Tema sobre a consolidacdo substancial que restou
superado, com o julgamento do Al n. 2295422-86.2020.8.26.0000, desprovido para manter a
votacdo do plano unitario, com a colheita do voto dos credores de todas as devedoras, em lista
Unica - Auséncia de ilegalidade na criagdo de subclasses, seja em razdo do valor do crédito, seja
para beneficiar os credores "parceiros"— Adogdo, no caso concreto, de critérios objetivos para
ambas as hipdteses — No que toca ao acolhimento, como parametro da formagao das subclasses
de quirografarios, de "faixas" de valores, vé-se que, a medida que o crédito aumenta, desagio,
caréncia e prazo de pagamento acompanham, proporcionalmente — Critério objetivo, portanto —
Ademais, a agravante ndao cuidou de demonstrar que a adog¢do das "faixas" influenciou no
resultado da votacdo - Natureza disponivel das condicdes de pagamento dos credores
quirografarios (faixa 6, integrada pela agravante: desagio de 85%, quitacio em 12 parcelas

anuais, com caréncia de 48 meses e juros de mora de 1% ao ano, com corre¢do pela TR) —
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Descabimento da interferéncia do Poder Judicidario nas questées econOmicas da proposta —
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Decisdo parcialmente reformada, apenas para readequar a Classe | — Recurso desprovido, com
ajustes, de oficio, do plano de recuperagdo judicial. (TJ-SP - Al: 20079436820228260000 SP
2007943-68.2022.8.26.0000, Relator: Grava Brazil, Data de Julgamento: 24/05/2022, 22 Camara
Reservada de Direito Empresarial, Data de Publicagdo: 30/05/2022) — GRIFOS NOSSOS.

RECURSO ESPECIAL. EMPRESARIAL. RECUPERACAO JUDICIAL. PARIDADE. CREDORES. CRIACAO.
SUBCLASSES. PLANO DE RECUPERACAO. POSSIBILIDADE. PARAMETROS. 1. Recurso especial
interposto contra acérddo publicado na vigéncia do Cddigo de Processo Civil de 1973 (Enunciados
Administrativos n2 2 e 3/STJ). 2. Cinge-se a controvérsia a definir se é possivel a criagdo de
subclasses de credores dentro de uma mesma classe no plano de recuperacgao judicial. 3. Em regra,
a deliberagdo da assembleia de credores é soberana, reconhecendo-se aos credores, diante da
apresentacdo de laudo econdémico-financeiro e de demonstrativos e pareceres acerca da
viabilidade da empresa, o poder de decidir pela conveniéncia de se submeter ao plano de
recuperacao judicial ou pela realizagdo do ativo com a decretacdo da quebra, o que decorre da
rejeicdo da proposta. A interferéncia do magistrado fica restrita ao controle de legalidade do ato
juridico. Precedentes. 4. A Lei de Recuperagdao de Empresas e Faléncias consagra o principio da
paridade entre credores. Apesar de se tratar de um principio norteador da faléncia, seus reflexos
se irradiam na recuperacao judicial, permitindo o controle de legalidade do plano de recuperagdo
sob essa perspectiva. 5. A criagdo de subclasses entre os credores da recuperagao judicial é
possivel desde que seja estabelecido um critério objetivo, justificado no plano de recuperagao
judicial, abrangendo credores com interesses homogéneos, ficando vedada a estipulacdo de
descontos que impliqguem verdadeira anulacdo de direitos de eventuais credores isolados ou
minoritarios. 6. Na hipodtese, ficou estabelecida uma distingdo entre os credores quirografarios,
reconhecendo-se beneficios aos fornecedores de insumos essenciais ao funcionamento da
empresa, prerrogativa baseada em critério objetivo e justificada no plano aprovado pela
assembleia geral de credores. 7. A aplicagdo do cram down exige que o plano de recuperagao
judicial ndo implique concessdo de tratamento diferenciado entre os credores de uma mesma
classe que tenham rejeitado a proposta, hipdtese da qual ndo se cogita no presente caso. 8.
Recurso especial ndo provido. (STJ - REsp: 1634844 SP 2016/0095955-8, Relator: Ministro
RICARDO VILLAS BOAS CUEVA, Data de Julgamento: 12/03/2019, T3 - TERCEIRA TURMA, Data de
Publicagdo: DJe 15/03/2019) — GRIFOS NOSSOS.
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Além disso, considerando que as alteragGes previstas neste Segundo Aditivo se referem
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a forma de pagamento prevista para os credores parceiros, esta profissional entende que nao ha
maiores considera¢coes a serem feitas, por se tratar de clausulas negociais a serem analisadas e
aprovadas ou nao pelos respectivos credores na Assembleia Geral de Credores, dada a sua natureza

contratual.

Estas sdo as consideragGes desta Administradora Judicial quanto ao Segundo Aditivo ao
Plano de Recuperac¢do Judicial apresentado pela Recuperanda as fls. 2.026/2.035, de modo que esta
profissional permanece a disposicdo para maiores esclarecimentos e, por fim, ressalta que a Assembleia

Geral de Credores, em continuagdo, sera realizada no dia 12/07/2024, as 10h00min, via Google Meet.

Sendo o que cumpria para 0 momento, esta Administradora Judicial se coloca a disposi¢ao

deste MM. Juizo para quaisquer esclarecimentos que se facam necessarios.

Nestes termos,
Pede deferimento.

Sao Paulo, 05 de junho de 2024.

ALA Consultoria e Administragdo Judicial
Adriana Rodrigues de Lucena

OAB/SP 157.111
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