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ACORDAO

Vistos, relatados e discutidos estes autos de Agravo de Instrumento n°
2254402-13.2023.8.26.0000, da Comarca de Sdo Paulo, em que ¢ agravante BANCO
BRADESCO S/A, ¢ agravado ESTABELECIMENTOS BRASILEIROS DE EDUCACAO
LTDA..

ACORDAM, em 2 Camara Reservada de Direito Empresarial do Tribunal
de Justica de Sao Paulo, proferir a seguinte decisdo: "Deram parcial provimento ao agravo
de instrumento, com correcgdes e ajustes, inclusive, de oficio., V.U.", de conformidade com
o voto do Relator, que integra este acordao.

O julgamento teve a participagdo dos Exmos. Desembargadores RICARDO
NEGRAO (Presidente), NATAN ZELINSCHI DE ARRUDA E SERGIO SHIMURA.

Sao Paulo, 19 de marco de 2024

RICARDO NEGRAO
RELATOR

Assinatura Eletronica
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VOTO N°  :45343 (REC - DIG)

AGINST. N : 2254402-13.2023.8.26.0000

COMARCA : SAO PAULO

AGTE. : BANCO BRADESCO S/A

AGDA. : ESTABELECIMENTOS =~ BRASILEIROS DE
EDUCACAO LTDA. — GRUPO OSWALDO CRUZ
(EM RECUP. JUDICIAL)

INTDA. : ALA CONSULTORIA E ADMINISTRACAO
EIRELI — EPP (ADMIN. JUDICIAL)

INTDA. : INSTITUTO EDUCACIONAL OSWALDO
QUIRINO LTDA (EM RECUP. JUDICIAL)

INTDA. : INSTITUTO PAULISTA DE DIFUSAO
CULTURAL LTDA. (EM RECUP. JUDICIAL)

INTDA. : PAULISTA DE PEDAGOGIA LTDA.
(EM RECUP. JUDICIAL)

INTDA. : PRO TECNICA PAULISTA LTDA.
(EM RECUP. JUDICIAL)

INTDA. : PALADIO ADMINISTRACAO DE BENS
LTDA. (EM RECUP. JUDICIAL)

INTDA. : OSWALDO CRUZ LABSERVICE LTDA.
(EM RECUP. JUDICIAL)

AGRAVO DE INSTRUMENTO — RECUPERACAO JUDICIAL
— GRUPO OSWALDO CRUZ — Plano de recuperagdo aprovado
pela Assembleia Geral de Credores — Decis@o de homologagao —
Inconformismo de credor quirografirio — Razdes que defendem
controle de legalidade em relagdo ao desagio (50%), caréncia anua
e prazo dilatério (10 anos) — Indispensiavel que os ajustes
acordados sejam fixados de modo razoavel, evitando-se redugdes
desproporcionais e parcelas infimas — Analise que ¢ feita caso a
caso, tendo por base as circunstancias de cada plano de
recuperagdo, qualidade e perfil da comunidade de credores —
Ressalvado o entendimento do Relator acerca do excesso do prazo
dilatério, o pardmetro adotado pela recuperanda e coletividade de
credores € comumente aceito pela jurisprudéncia — Auséncia de
ilegalidade neste ponto.

AGRAVO DE INSTRUMENTO — RECUPERACAO JUDICIAL
— GRUPO OSWALDO CRUZ — Controle de legalidade
pretendido em relagdo a TR como indice de correcdo monetéria —
Parcial pertinéncia — Embora o critério de atualizagdo esteja
inserido no direito disponivel das partes, a corre¢do monetaria
implica apenas a recomposi¢do da moeda, condicdo que se exige
observada — Caso a TR esteja zerada, a correcdo monetaria
incidird de acordo com os indices da Tabela do TJSP — Agravo
parcialmente provido neste ponto.

AGRAVO DE INSTRUMENTO — RECUPERACAO JUDICIAL
— GRUPO OSWALDO CRUZ — Plano de recuperacdo aprovado
pela Assembleia Geral de Credores — Controle de legalidade
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contra a possibilidade de aditamento do plano a qualquer tempo,
inclusive apos a homologagdo — Titulo executivo (PRJ aprovado
e homologado) ndo passivel de modificagdo sem anuéncia
expressa (LREF, art. 59, § 1°) — Eventual altera¢do superveniente
ineficaz em relacdo a aqueles que ndo concordarem expressamente
— Agravo provido neste ponto.

AGRAVO DE INSTRUMENTO — RECUPERACAO JUDICIAL
— GRUPO OSWALDO CRUZ — Tratamento diferenciado em
relacdo aos credores quirografarios — Previsdo que confere o
recebimento dos créditos quirografarios na forma originalmente
pactuadas, desde que “sejam colaborativos e aprovarem o PRJ” —
Ilegalidade — Ao condicionar o pagamento integral dos créditos
em detrimento aos demais credores da mesma classe que
receberdo com desagio de 50% apods dez anos, impdem-se injusta
a moeda de troca em evidente esgotamento das condigdes
negociais e enfraquecimento dos credores — Violacao a principios
de isonomia e pars conditio creditorium — Clausula afastada.
AGRAVO DE INSTRUMENTO — RECUPERACAO JUDICIAL
— GRUPO OSWALDO CRUZ — Decisao homologatéria do plano
de recuperagdo judicial — Controle de legalidade em relagdo a
previsdo de compensacao de créditos de maneira ampla e irrestrita
— Adequagdo da cldusula prevista no PRJ para que a compensagao
se dé quando verificada a presenca dos requisitos de liquidez e
exigibilidade das dividas reciprocas e contemporaneas, em
momento anterior a propositura da recuperagdo judicial — Agravo
parcialmente provido.

AGRAVO DE INSTRUMENTO — RECUPERACAO JUDICIAL
— GRUPO OSWALDO CRUZ — Decisao homologatéria —
Alienacao de ativos e patrimonio imaterial — Adimplemento dos
créditos concursais vinculado a alienacdo dos bens imoéveis
classificados “ndo operacionais” — Indicacao objetiva dos imoveis
e finalidade — Cabimento — Ressalva quanto a estrita observancia
dos requisitos legais (art. 60 e 142 LREF), afastando-se a venda
direta — Eventual celebracdo de contratos de licenciamento de
marcas que inserem-se nos poderes de administra¢do, vedando-se,
entretanto, a alienacdo na forma prevista na clausula VIL.7.2 —
Agravo parcialmente provido.

AGRAVO DE INSTRUMENTO — RECUPERACAO JUDICIAL
— GRUPO OSWALDO CRUZ — Decisao homologatéria do plano
de recuperagdo judicial — Controle de legalidade de oficio em
relacdo a previsdes dirigidas a Classe II e a detentores de créditos
subordinados (classificacdo atipica na recuperagdo judicial) —
Descabida qualquer previsdo que limite direitos em relacdo as
classes que ndo participaram dos ajustes e deliberagdes —
Clausulas afastadas, de oficio.

AGRAVO DE INSTRUMENTO — RECUPERACAO JUDICIAL
— GRUPO OSWALDO CRUZ - Recurso contra decisdo
homologatéria do plano de recuperagdo judicial — Controle de
legalidade — Pretensdo a apresentacdo de um novo plano de
recuperagdo judicial — Desnecessidade — Afastamento das
cldusulas consideradas ilegais que ndo exige apresentacdo e
votagdo de outra proposta — Mera adequacdo legal — Agravo
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desprovido neste ponto.
Dispositivo: Dao parcial provimento ao agravo de instrumento,
com correcdes e ajustes, inclusive, de oficio.

Agravo de instrumento interposto por Banco Bradesco S/A,
dirigido a r. decisdao em fl. 30.040-30.060, 1° g. proferida pelo Exm® Dr. Jodo de
Oliveira Rodrigues Filho, MM. Juiz de Direito da E. 1* Vara de Faléncias e
Recuperagoes Judiciais do Foro Central da Comarca de Sao Paulo, nos autos
da recuperagao judicial do Grupo Oswaldo Cruz, autuada sob n.
1112011-77.2022.8.26.0000.

O DD. Magistrado concedeu a recuperacao judicial as
Devedoras e homologou o Plano de Recuperacao Judicial com ressalvas:

[.]

Diante de todo exposto, passo a andlise do plano de recuperacao
judicial (fls. 29.694/29.744) e das cldusulas que merecem ajustes
em conformidade com a Lei 11.101/2005 e com a jurisprudéncia
consolidada sobre os temas respectivos.

Clausula de alienagao de ativos — Item VII.5.3. Venda direta por
parte das recuperandas.

A alienacio dos bens prevista no PRdJ foi aprovada pelos credores
e consta na Clausula VIL5.3. (fls. 29.725), segundo a qual se
permite a venda direta para terceiros, desde que com proposta
apresentada nos autos formalmente, com preco igual ou superior
ao valor venal de referéncia estabelecido pela Prefeitura
Municipal de Sao Paulo, cujo produto fica vinculado ao
pagamento dos credores sujeitos a recuperacdo judicial e
capitalizacio das recuperandas.

Neste caso, importante salientar que a aludida clausula fica
condicionada a observancia estrita do art. 66 da Lei 11.101/2005.

Clausulas VII.5.10. E VII.6.2 — Constituicio de UPI como
subsidiaria integral para alienacdo de ativos

Esta clausula devera observar que o resultado da venda de ativo
na hipétese de constituicio de UPI como subsidiaria integral
devera reverter exclusivamente ao pagamento de créditos
sujeitos a recuperacao judicial, bem como que eventual sociedade
constituida para lidar com os ativos imobilizados das
recuperandas fiquem sujeitas a fiscalizacdo do administrador
judicial.

Clausula VIII.1.2. — Substituigao de garantias
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Esta clausula tem sua eficacia condicionada a aplicacdo do
paragrafo 1° do art. 50 da Lei 11.101/2005. Nesse sentido, cito os
seguintes julgados:

EMPRESARIAL. AGRAVO INTERNO NO RECURSO
ESPECIAL.RECUPERACAO  JUDICIAL. PLANO DE
RECUPERACAO. CLAUSULA DE SUPRESSAO DE
GARANTIAS. INEFICACIA EM RELACAO AO CREDOR QUE
SE OPOE. DECISAO MANTIDA. AGRAVO INTERNO NAO
PROVIDO.

1. A clausula de supressdo das garantias reais e fidejussérias
aprovadas no plano de recuperacdo de credores nao pode ser
oposta aos credores ausentes ou contrarios ou aos que se
abstiveram de votar.

2. Nao sendo a linha argumentativa apresentada capaz de
evidenciar a 1nadequacdo dos fundamentos invocados pela
decisdo agravada, o presente agravo nio se revela apto a alterar
o conteudo do julgado impugnado, devendo ele ser integralmente
mantido em seus proprios termos.

3. Agravo interno néo provido.

(AgInt no REsp n. 2.030.487/MT, relator Ministro Moura Ribeiro,
Terceira Turma, julgado em 22/5/2023, DJe de 26/5/2023)

Clausula VIII.1.6.1. Recepcao de dados bancarios

Deverao os credores atentar para a estrita observancia do canal
eletronico fornecido pelas recuperandas, cuja responsabilidade
pela manutengdo do meio perdurara até o encerramento desta
recuperacao judicial. Sem prejuizo, deverdo as recuperandas
informarem a administradora judicial acerca dos dados
recebidos, em periodicidade mensal, até o encerramento da
recuperacdo judicial, a fim de que a auxiliar do Juizo possa
acompanhar o cumprimento do plano.

Clausula VIII.2.6. — Ampliacdo do prazo para pagamento dos
créditos trabalhistas

A respectiva clausula deve ter sua aplicacdo restringida para nio
se reconhecer direito subjetivo a ampliacdo do prazo, uma vez
que a propria lei determina que deva haver aprovacio expressa
da classe de credores trabalhistas, além da necessidade de
verificagdo da suficiéncia das garantias a serem ofertadas e da
readequacdo do calculo dos créditos trabalhistas, diante da
exigéncia de pagamento de sua integralidade, afastando-se o teto
previsto na clausulaVIIIL.2.2.3.

Clausula IX.1.3. Pagamento de créditos acrescidos pelo
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julgamento de incidentes de créditos

Os créditos acrescidos ao QGC por ocasido do julgamento dos
incidentes de créditos em tramitacdo decorrente desta
recuperacao judicial deverdo ser pagos nos termos e condi¢ées do
plano a partir do momento em que se operar a preclusiao na sua
discussdo, dispensando-se a necessidade de certiddo de transito
em julgado.

Para fins de interpretacio sobre quando o crédito considerar-se-a
definitivo, com vistas ao pagamento a ser realizado pelas
recuperandas, importante ressaltar a inexigibilidade de certidao
de transito em julgado nos incidentes julgados pelo Juizo da
recuperacdo judicial, a qual se constitui em providéncia de
carater administrativo a ser realizada pela serventia judicial,
sem que se confunda com o transito em julgado, instituto de
ordem processual que independe da pratica da providencia
cartoraria.

[..]

Desse modo, os pagamentos devem ser iniciados no momento em
que nio caiba mais recurso sobre o mérito da discussdo de
crédito, seja pelo esgotamento do prazo recursal, seja pela
Inexisténcia de recurso a ser proposto, seja pela ndo concessio de
efeito suspensivo a eventual recurso extraordinario ou especial
interposto.

Clausula IX.2.1. — Compensacao

A aprovacao destas clausulas deve conter a ressalva de que as
compensacoes de créditos devem observar a jurisprudéncia do
Egrégio Tribunal de Justica de Sao Paulo, como bem pontuado
pelo administrador judicial, no sentido de somente haver
permisséo caso os créditos a serem compensados tenham ambos
surgidos antes a distribuicdo do pedido, ou no caso de ambos
terem surgido apds a distribuicdo do pedido. Nesse sentido:
TJSP, Agl n°2243390-41.2019.8.26.0000, rel. Des. Gilson
Miranda; TJSP, Agl n° 2191484-17.2016.8.26.0000,rel. Des.
Francisco Loureiro. Também devem ser observadas as regras do
Codigo Civil, no sentido de se promover a escorreita delimitacio
dos créditos que possam ser objeto de compensacéo, sem que haja
qualquer prejuizo aos demais credores sujeitos a este
procedimento recuperacional.

Clausula IX.5.1. — Cancelamento dos protestos extrajudiciais
Apébs o encerramento da recuperacio por sentenca em momento

oportuno, a clausula deve ser interpretada no sentido de que
todos os créditos sujeitos e novados por este plano nio poderao
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mais funcionar como substrato para protestos e restricdes de
crédito as recuperandas, os quais deverdo ser levantados nas vias
ordindrias, administrativas e judiciais, independentemente de
nova determinacio deste Juizo.

Da transformacéo da sociedade empresaria em associacio civil e
o tratamento dos débitos tributarios

O plano de recuperacdo judicial acostado as fls.
29.694/29.744,mais especificamente a partir fls. 29.736, na qual
temos o Capitulo X que trata do planejamento de solucido do
endividamento fiscal, em sintese, retrata a necessidade de fusao
ou incorporacido das sociedades empresarias do grupo para,
posteriormente, promover a transformacdo da sociedade
remanescente em associacio civil, o que permitira a readequacio
dos passivos fiscais em aberto, bem como facilitara o
adimplemento das obrigacdes tributarias futuras.

As recuperandas argumentam que as operagbes societarias
acima descritas para posterior transformacdo em associacgéo civil
sem fins lucrativos permitird maior folego de caixa para o
pagamento dos créditos sujeitos e das dividas tributdarias, ao lado
da vendados ativos imobilizados avaliados no plano.

Especificamente em relacdo ao passivo tributario municipal, as
recuperandas invocam os Dbeneficios da Lei Municipal
17.719/2021, a qual prevé possibilidade de transacdo fiscal para
entidades educacionais sem fins lucrativos. J4 em relacdo ao
passivo fiscal federal, as recuperandas invocam paradigma da
recuperacao judicial da Universidade Candido Mendes, além da
possibilidade de utilizacdo de prejuizos fiscais para empresas em
recuperacéao judicial.

No tocante a transformagdo de sociedade empresaria em
associacao civil, alguns pontos merecem ser objeto de apreciacéo.

Este dJuizo nao desconsidera posicionamento da Egrégia
Corregedoria Geral de Justica do Tribunal de Justica de Sao
Paulo no sentido da impossibilidade de se efetivar o registro da
transformacdo almejada no Cartério de Registro de Titulos e
Documentos Civil de Pessoa Juridica, pelo fato de possuirem
finalidades diversas.

Cito o seguinte precedente:

Processo CG n° 1087635-32.2019.8.26.0100 (215/2020-E) Registro
Civil de Pessoa Juridica — Sociedade limitada — Alteracdo do
contrato social — Transformacdo da sociedade em associacdo —
Pessoas juridicas de naturezas diversas e submetidas a regimes
juridicos igualmente diversos — Negativa de averbacdo —
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Precedentes da Corregedoria Geral da Justica — Recurso nao
provido.

Todavia, com o advento da IN DREI 81/2020 que autoriza
expressamente a conversdo de sociedade empresaria em
associacao, nos termos do art. 85, verbis:

Art. 85. No caso de conversio de empresario individual,
sociedade empresaria ou cooperativa em sociedade simples ou
associacdo, na mesma ou em outra Unidade da Federacio,
devera ser arquivado, na Junta Comercial da sede, o instrumento
de conversio, oportunidade em que serdo consolidadas as
informacoes do ato constitutivo do respectivo tipo societario, para
inscricdo no Registro Civil e cumprimento das formalidades
exigidas por aquele Registro. (Redacdo dada pela Instrucdo
Normativa DREI/ME n° 88, de 23 de dezembro de 2022)

§ 1° A consolidacdo de que trata o caput deste artigo devera
relacionar as filiais existentes, com indicacdo dos respectivos
enderecos e CNPJ.

§ 2° Havendo filiais em outro estado, apds o registro da converséo
na Junta Comercial da sede, devera ser arquivado o ato na Junta
Comercial da Unidade da Federacao onde se situa a filial, para
proceder o seu registro.

Além da previsdo expressa de ato normativo autorizador,
importante considerar que o art. 2.033 do CC prevé a incidéncia
de suas regras de transformacdo de pessoas juridicas também
para as associagoes, conforme disposto em seu texto:

Art. 2.033. Salvo o disposto em lei especial, as modificacoes dos
atos constitutivos das pessoas juridicas referidas no art. 44, bem
como a sua transformacéo, incorporacao, cisao ou fusio, regem-se
desde logo por este Cédigo.

De outro lado, como bem ponderado no julgamento do pedido de
providéncias de autos n° 1008693-61.2021.8.26.0602, é cabivel a
incidéncia da Lei de Liberdade Econdémica no caso, como forma
de protecdo ao exercicio de atividade econémica. Indo mais além
na incidéncia de tal norma, muitas vezes esquecida no meio
juridico, busca-se prestigiar o regime de livre iniciativa no
exercicio de atividades econ6émicas, compreendidas as
empresarias e ndo empresarias (CF, art. 170 caput), funcionando
a Leil 13.874/2019 como uma declaracdo de direitos, na qual se
atribui ao sujeito privado o direito subjetivo de contetdo
determinado (disciplina juridica mais precisa e determinada —
fornecimento de solucdes especificas), oponivel diretamente ao
Estado, para o livre exercicio de atividades economicas,
respeitados os limites de boa-fé e do cumprimento da funcio
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social do direito respectivo.

Outrossim, segundo previsdo do art. 2°, I, do aludido diploma
legal (Art. 2° Sdo principios que norteiam o disposto nesta Lei: I -
a liberdade como uma garantia no exercicio de atividades
economicas;), h4 em seu bojo o principio do in dubio, pro
libertatem, segundo o qual devemos abandonar uma posigdo
restritiva e formalista em demasia, sob a falsa premissa de
respeito a valor de ordem publica, muitas vezes interpretado
subjetivamente pelo sujeito aplicador da lei, para que se passe a
entender que a liberdade de iniciativa envolve o prestigio a
escolha de objetivos particulares, de modo a tornar o direito
privado cada vez mais privado, com prestigio a boa-fé, a fungao
social da propriedade e a liberdade de contratar e empreender.

Por fim, a previsdo proibitiva constante no art. 32 do Capitulo
XVIII do Tomo II das Normas de Servico da Corregedoria Geral
de dJustica do Tribunal de Justica de Sao Paulo trata da
transformacio de associa¢do em sociedade, hipdtese diversa da
pretendida no plano de recuperacgdo judicial. Por se tratar de
norma proibitiva, a interpretacdo nao pode ser ampliativa para
se abarcar hipdtese ndo escrita no normativo.

Por essas razdes, de rigor a homologacio da transformacio
pretendida.

Ja em relacdo ao tratamento do passivo tributdrio previsto no
plano e a exigéncia de apresentacdo de CNDs para concessao da
recuperacao judicial, mister algumas ponderacoes.

Importante ressaltar a profunda alteracdo do tema da Lei
11.101/2005 pela Lei n° 14.112/2020, com o fornecimento de
diversos instrumentos de readequacdo do passivo fiscal das
empresas em recuperacdo judicial, j4 ndo mais vigorando os
termos do inconstitucional artigo 43 da Lei 13.043/2014.

Nesse sentido, foram introduzidas condi¢ées mais vantajosas
para o equacionamento do passivo fiscal de recuperandas e, em
favor do Fisco, foi incluida nova hipdtese de convolacdo da
recuperacao judicial em faléncia, consistente no descumprimento
do parcelamento ou da transacéo ajustados com a devedora (Lei
n° 11.101/2005, art. 73, VI), tudo a corroborar a relevancia do
tema acerca do saneamento fiscal.

Assim, se o devedor ja dispée de mecanismos adequados para
regularizar seu passivo tributario, ndo se pode mais

desconsiderar o disposto nos art. 57 e 68, da Lei n® 11.101/2005.

Além disso, um dos fatores de soerguimento da atividade é a
demonstracdo da capacidade de cumprimentos das obrigagdes
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tributarias inerentes a atividade, como um dos elementos que
permitam aferir o restabelecimento da saide econémico-
financeira do empresario em recuperacdo judicial.

O préprio instituto da recuperacao judicial ndo pode servir como
anistia as obrigacbes tributarias existentes até o momento do
pedido, sob pena de se transformar um instrumento lidimo de
reestruturacdo em um escudo para a pratica de ilicitos.

O Tribunal de Justica de S&do Paulo, por intermédio de suas
Camaras Reservadas em Direito Empresarial, lancou dois
enunciados sobre o tema:

Enunciado XIX Apds a vigéncia da Lei n. 14.112/2020, constitui
requisito para a homologacdo do plano de recuperacéo judicial,
ou de eventual aditivo, a prévia apresentacio das certiddes
negativas de débitos tributarios, facultada a concessao de prazo
para cumprimento da exigéncia.

Enunciado XX A exigéncia de apresentagdo das certidoes
negativas de débitos tributarios é passivel de exame de oficio,
independentemente da parte recorrente.

Todavia, o C. STJ continua a dispensar a apresentacdo de CNDs

para concessdo da recuperacdo judicial, mesmo apds as
alteracoes da Lei 14.112/2020.

[..]

Assim, ha de se harmonizar os entendimentos expostos, com a
compatibilizacdo entre necessidade de tratamento dos passivos
tributarios das recuperandas, com o valor de preservacido da
empresa.

No caso dos autos, o passivo fiscal municipal depende da
alteracdo da natureza juridica das recuperandas para associagio
sem fins lucrativos, que precisa da homologacdo do plano
aprovado pelos credores.

Ja para o passivo fiscal federal, além das previsdes contidas no
plano, as recuperandas ofereceram 2 iméveis (que nido estdo
vinculados no plano), para servirem de garantia para um DIP
com o Banco Daycoval, cujos recursos seriam utilizados para
pagamento da primeira parcela de eventual transacio tributaria,
para, a partir de entfo, iniciar o pedido de utilizacdo do prejuizo
fiscal. (esclarecimentos prestados as. 28.582/28.587 e
30.002/30.010), além de outras despesas ordinarias da operacio
empresarial.

Os imoveis oferecidos para o DIP estdo relacionados na lista
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geral de bens as fls. 29.723 e consistem em:

@) Casa e seu respectivo terreno situada na Rua Barra
Funda, n° 539, matriculada sob o n°® 19.502, perante o 15° CRI,
contribuinte municipal n° 020.040.0005-8, cujo valor de
avaliacdo, conforme laudo que acompanhou o plano de
recuperacao judicial é de R$1.036.839,18 e com valor venal de R$
980.412,00;

(i) um prédio seu respectivo terreno situada na Rua Barra
Funda, n° 523 e 529,matriculada sob o n° 106.815, perante o 15°
CRI, contribuinte municipal n°020.040.0006-6, cujo valor de
avaliacdo, conforme laudo que acompanhou o plano de
recuperacao judicial é de R$ 5.345.881,83 e com valor venal de
R$ 3.705.576,00;

De fato, tais imdveis ndo estido relacionados na lista de bens que
serao vendidos para cumprimento do plano e, em posteriormente,
para incremento do fluxo de caixa da atividade, conforme relacio
acostada as fls. 29.724.

Esta devidamente demonstrado nos autos que as recuperandas
estdo em pleno funcionamento, tendo obtido, recentemente,
segundo Relatério de Avaliacdo do MEC (fls. 29.661/29.684) o
conceito final faixa 4, com vistas ocorridas no final do més de
junho, o que comprova que a atividade existe e que o
soerguimento faz sentido.

O apoio dos credores trabalhistas e financeiros ao plano
demonstra a confianca de que a reestruturacéo proposta no plano
servira para a continuidade das atividades, a geracdo de
empregos, a arrecadacio dos tributos correntes e a geracao de
riquezas pelo incremento das atividades ordinarias do grupo.

Por todas essas razbes, autorizo, em carater excepcional, a
dispensa da apresentacdo de certidoes negativas de débitos
fiscais, diante da previsdo contida no plano sobre a forma e o
compromisso das recuperandas em promoverem o tratamento de
seu passivo tributdrio

Outrossim, determino a liberacdo dos iméveis acima
mencionados, servindo a presente decisdo como oficio, para que
as recuperandas obtenham os valores oriundos da operacio de
financiamento com o Banco Daycoval, para que possam obter
recursos necessarios aos objetivos elencados as fls. 30.008.

O descumprimento da transacio tributaria com o fisco federal
ensejara a constituicdo de novas garantias para adimplemento de
débitos tributarios, de oficio por este Juizo especializado, diante
da previsdo contida no art. 69-B da Lei 11.101/2005.
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As demais clausulas do plano devem ser homologadas nos seus
termos, ndo havendo ilegalidades nos termos convencionados
entre as devedoras e seus credores, mantendo-se a autonomia
privada das partes. Nao ha violacdo a boa-fé objetiva e deve
prevalecer a vontade coletiva que se extraiu da AGC realizada.

Portanto, com fundamento no artigo 58, caput, da Lei
n°11.101/2005, com as observacbes constantes nesta decisdo,
homologo, com ressalvas, o plano de recuperacio judicial unitario
apresentado pelas devedoras e aprovado pelos credores em
assembleia, e concedo a  recuperacdo  judicial a
ESTABELECIMENTOS BRASILEIROS DE EDUCACAO
LTDA., CNPJ/ME sob n° 60.704.012/0001-29; INSTITUTO
EDUCACIONAL OSWALDO QUIRINO LTDA., CNPJ/ME sob n°
60.704.418/0001-01, INSTITUTO PAULISTA DE DIFUSAO
CULTURAL LTDA., CNPJ/ME sob n° 04.718.981/0001-68;
PAULISTA DE PEDAGOGIA LTDA. CNPJ/ME sob n°
60.704.178/0001-4; PRO TECNICA PAULISTA LTDA. CNPJ/ME
sob n°60.704.335/0001-12, PALADIO ADMINISTRACAO DE
BENS LTDA., CNPJ/ME sob n°60.704.095/0001-56, OSWALDO
CRUZ LABSERVICE LTDA CNPJ/ME sob n’°
00.829.603/0001-09, com fundamento no art. 58 da Lei n.
11.101/05.

Autorizo, nos termos da fundamentacio, que as recuperandas,
apés as operacoes de fusdo ou incorporacido societarias,
promovam sua transformacio em associacéo civil, como forma de
cumprimento do plano, determinando ao Cartério de Registro de
Titulos e Documentos Civil de Pessoa dJuridica que promova
todos os atos inerentes ao registro da transformacéao, sob pena de
crime de desobediéncia e representacdo junto a Corregedoria
Geral de Justica, servindo a presente decisdo como oficio.

Em sede de cooperacdo processual, determino a liberacdo de
constricoes pendentes sobre os imdveis abaixo relacionados, para
que as recuperandas obtenham financiamento junto ao Banco
Daycoval, cujo escopo é a obtencdo de recursos necessarios aos
objetivos elencados as fls. 30.008.

O descumprimento da transacio tributaria com o fisco federal
ensejara a constituicido de novas garantias para adimplemento de
débitos tributarios, de oficio por este Juizo especializado, diante
da previsdo contida no art. 69-B da Lei 11.101/2005. Serve
apresente decisdo como oficio.

@ Casa e seu respectivo terreno situada na Rua Barra
Funda, n° 539, matriculada sob o n° 19.502, perante o 15° CRI,
contribuinte municipal n° 020.040.0005-8, cujo valor de
avaliacdo, conforme laudo que acompanhou o plano de
recuperacao judicial é de R$1.036.839,18 e com valor venal de R$
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980.412,00;
(i) um prédio seu respectivo terreno situada na Rua Barra

Funda, n° 523 e 529, matriculada sob o n° 106.815, perante o 15°
CRI, contribuinte municipal n°020.040.0006-6, cujo valor de
avaliacdo, conforme laudo que acompanhou o plano de

recuperacao judicial é de R$ 5.345.881,83 e com valor venal de
R$ 3.705.576,00;

Nos termos da nova redacdo do art. 61 da Lei 11.101/2005,
determino que o periodo de supervisio judicial seja de 02 anos, a
contar desta decisdo, para que possa haver a fiscalizacdo do
pagamento dos créditos trabalhistas, do acompanhamento dos
atos de reorganizacfo societaria e transformacido em associagdo
civil, bem como dos procedimentos de venda de ativos para
cumprimento do plano.

Determino o prazo de 120 dias para que as recuperandas
demonstrem o transcurso do processo de transformacio de
sociedade empresaria em associacao civil e para demonstracio da
adocdo de medidas necessarias ao inicio da readequacdo do
passivo tributario, ja considerando que os tramites dos
procedimentos administrativos nio estdo vinculados ao tramite
do processo de recuperacio judicial.

P.R.I.C

O Agravante relata ser credor concursal e afirma ter
votado contrariamente a aprovacao do PRJ. Alega, ndo obstante o controle de
legalidade realizado pelo Juizo, prevalecem previsoes ilegais no que pertine a:
(a) tratamento diferenciado em relacdo aos credores da classe III; (b)
compensacdo; (c) alienacdo das marcas; (d) liberacio das garantias; (e)
titulares de créditos previstos na cldusula 4.2.1 e (f) dispensa da regularidade
fiscal. Insiste, ainda, na abusividade do desigio (50%), prazo dilatério
inaceitaveis (10 parcelas anuais, com caréncia 4nua para inicio dos
pagamentos) e correcio monetaria pela TR.

O recurso tempestivo, preparado (fl. 23-24) e regularmente
processado sem atribuicdo de efeito suspensivo (fl. 42-55).

Oposic¢ao ao julgamento virtual em fl. 67.

Manifestacdo da Administradora Judicial pela manutencao
da r. decisdo agravada (fl. 69-81).

Contraminuta em fl. 83-112 pelo desprovimento.

Pelo Ministério Publico, o  Exm° Dr. André Vitor de
Freitas, DD. Promotor de Justica Designado opina pela manutencao da r.
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decisdo concessiva. (fl. 250-251).
Os autos vieram conclusos aos 23 de novembro de 2023.

Anota-se o julgamento conjunto de outros recursos
dirigidos & r. decisdo concessiva (Al 2249263-80.2023.8.26.0000; Al
2254402-13.2023.8.26.0000; Al 2262092-93.2023.8.26.0000; Al
2270975-70.2023.8.26.0000 e AI 2280895-27.2023.8.26.0000).

E o Relatério.

I — DAS CONDICOES DE PAGAMENTO DIRIGIDAS A
CLASSE III - QUIROGRAFARIA:

Neste recurso o Banco Credor manifesta seu inconformismo
contra as condicdes de pagamento aprovadas no que pertine ao desagio (50%),
prazo dilatério (10 parcelas anuais), correcio monetdria pela TR e caréncia
anua para inicio dos pagamentos. Reputa ilegais, ainda, a previsdo de
tratamento diferenciado em relacdo aos credores quirografarios parceiros;
possibilidade de compensacao, alienacdo de ativos, liberacao de garantias,
auséncia de regularidade fiscal.

Pede a elaboragdo de um outro plano, cujos termos sejam
licitos e factiveis.

O controle pretendido pelo Credor Agravante envolve a
reanalise do plano de recuperacio em razao do sacrificio excessivo imposto aos
credores, assim previsto no PRdJ aprovado e homologado.

O titulo sob judice assim disp6e no que pertine as matérias
objeto do inconformismo recursal (PRJ, fl. 29.694-29.744):

[.]

VIIL.1.2. Em substitui¢do, conforme o caso, aos avais e fiangas
prestados pelos anteriores gestores e socios do GFOC, fica
estabelecida uma nova forma de garantia para cobrir
exclusivamente os créditos dos Credores Trabalhistas em geral e
dos Credores Parceiros Quirografarios, até o limite da divida
sujeita a presente Recuperacio Judicial. Essa garantia real é
constituida pelos imoédveis relacionados e avaliados, conforme a
tabela da clausula VII.

[.]

VIIL.3.1. Nio ha Credores com garantia real. Contudo, em
emergindo algum deles, o pagamento dos respectivos créditos
obedecera a um desagio de 50% (cinquenta por cento), a ser pago
em 10 (dez) parcelas anuais, sendo a primeira 12 (doze) meses
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ap6s a homologacdo do PRdJ, com corre¢do monetaria pela TR.

[.]
SECAO 4 - CLASSE III - CREDORES QUIROGRAFARIOS

VIIL.4.1. O pagamento dos respectivos créditos quirografarios
obedecera a um deségio de 50% (cinquenta por cento) a sera pago
em 10 (dez) parcelas anuais, sendo a primeira 12 (doze) meses
ap6s a homologacdo do PRJ, com correcio monetaria pela TR:
ficando o respectivo montante garantido pela cessdo judicial
definitiva da clausula VIII.1.2.

Observa-se, inicialmente, ter a r. decisdo agravada
realizado o controle de legalidade em relacdao a clausula VIII.1.2., limitando
sua eficacia a aqueles que expressamente a ela anuiram.

No mais, consigna-se que as condic¢oes previstas no Plano
homologado relacionadas ao desagio e caréncia dirigidos a Classe
Quirografaria nao sao ilegais.

Mesmo nao havendo rigida previsao sobre o limite do
desagio aplicado em relagao aos créditos sujeitos a recuperacdo, as Camaras
Reservadas tém declarado legitimo tais percentuais na analise de cada caso
concreto:

RECUPERACAO JUDICIAL — PLANO DE RECUPERACAO
JUDICIAL APROVADO EM ASSEMBLEIA GERAL DE
CREDORES — DECISAO HOMOLOGATORIA DO PLANO -
INCONFORMISMO DE UM DOS CREDORES
QUIROGRAFARIOS — Credor recorrente que sustenta que ha
abusividade das clausulas do plano e que nio foram atendidos os
principios da proporcionalidade e da boa-fé objetiva,
considerando o desaglo, os encargos irrisérios e o prazo de
pagamento — Desagio de 60% - Saldo remanescente a ser pago
em parcelas com a incidéncia do percentual da TR (Taxa
Referencial), acrescidas de juros de 2% ao ano — Inexisténcia de
abusividade, considerando o critério da viabilidade economica,
aprovado pela maioria dos credores em assembleia geral —
RECURSO DESPROVIDO NESSE TOPICO. RECUPERACAO
JUDICIAL — PRAZO DE CARENCIA (24 MESES) — O plano
estabelece o pagamento dos credores das Classes III em 11
parcelas anuais, iniciando-se apdés o 24 més subsequente a
publicada da decisdo de homologacao de Recuperacao Judicial —
Inocorréncia de ilegalidade - Ademais, o prazo de dois anos de
supervisdo judicial, previsto no artigo 61, caput, da Lei n°
11.101/2005, tem inicio somente apds o transcurso do prazo de
caréncia fixado, consoante Enunciado n° II do Grupo Reservado
de Direito Empresarial deste Tribunal de Justica — RECURSO
DESPROVIDO NESSE TOPICO. RECUPERACAO JUDICIAL —
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DESONERACAO DOS COOBRIGADOS — IMPOSSIBILIDADE
— Decisdo que ja declarou nula a clausula que desobrigava os
coobrigados e devedores solidarios — Auséncia de interesse
processual — RECURSO NAO CONHECIDO NESTA PARTE.
AGRAVO INTERNO — Interposicdo contra decisdo que deferiu o
pedido de efeito suspensivo - Diante do julgamento do mérito do
agravo de Instrumento, resta prejudicada a sua andlise
AGRAVO INTERNO PREJUDICADO. (TJSP; Agravo de
Instrumento 2190861-45.2019.8.26.0000; Relator (a): Sérgio
Shimura; C)rgéo Julgador: 2* Camara Reservada de Direito
Empresarial; Foro de Cabredva - Vara Unica; Data do
Julgamento: 04/04/2014; Data de Registro: 27/03/2020)

RECUPERACAO JUDICIAL. Decisdo que homologou plano de
reestruturacdo. Agravo de instrumento de credora. Desagio
elevado (90%) nas classes III (credores quirografirios) e IV
(microempresas e empresas de pequeno porte), com pagamento
imediato por meio de dacdo em pagamento de i1moéveis de
propriedade da agravada. Questdo debatida na assembleia geral
de credores e que, ainda assim, redundou na aprovacao do plano
por todas as classes. Analise de wviabilidade econémica da
recuperanda que cabe, sobretudo, aos credores que, "in casu",
manifestaram majoritariamente seu interesse na preservacio da
empresa. Possibilidade de existéncia de outros interesses
economicos (e.g. a manutencio de contratos e a continuidade de
negécios com a recuperanda) que ndo podem ser ignorados,
quando da andilise de legalidade do plano. Precedentes das
Camaras Reservadas de Direito Empresarial, a admitir
percentuais de desagio elevados. Auséncia de violacdo de
dispositivos expressos da Lei de Recuperacées e Faléncias.
Manutencido, desse modo, do dispositivo, ressalvada a
possibilidade de convolacdo em faléncia, caso venham a se
revelar irreais as avaliacbes dos 1modveis apresentadas aos
credores. Clausula do plano de reestruturacio que prevé a
exting¢do de exigibilidade de créditos contra devedores solidarios e
garantidores. Violacdo dos limites impostos pelo art. 59 e pelo §
1° do art. 49, ambos da Lei 11.101/2005, bem como da Stimula
581/STdJ e da Stumula 61/TJSP. Inadmissibilidade, ademais, de
clausula que limita as hipéteses de convolacdo da recuperacio
em faléncia, em contrariedade ao disposto no § 1° do art. 61 do
diploma recuperacional. Jurisprudéncia das Camaras de Direito
Empresarial deste Tribunal. Criacdo de subclasse de
quirografarios (credores colaboradores) que tampouco merece ser
anulada, estando alinhada com os objetivos da Lei 11.101/2005 e
com numerosos precedentes das Camaras Reservadas de Direito
Empresarial deste Tribunal. Reforma parcial da decisdo
agravada. Agravo de instrumento parcialmente provido.
(TJSP; Agravo de Instrumento 2176255-80.2017.8.26.0000;
Relator (a): Cesar Ciampolini; C)rgéo Julgador: 1* Camara
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Reservada de Direito Empresarial; Foro de Campinas - 9*. Vara
Civel; Data do dJulgamento: 28/02/2018; Data de Registro:
05/03/2018)

No que diz respeito ao prazo para inicio dos pagamentos, a
caréncia anua estabelecida nao induz a ilegalidade. Observe-se que o inicio dos
pagamentos ocorrera dentro do prazo de supervisao judicial estabelecido na r.
decisdo concessiva, de maneira que nao se constata maiores prejuizos aos
credores concursais neste aspecto.

Conforme mencionado em Curso de Direito Comercial :

Com a decisdo que concede a recuperacdo judicial, o devedor
permanece nesse estado até que se cumpram as obrigacoes
previstas no plano, sujeitando-se, inclusive as que se vencerem
em até dois anos, apds a concessio.

[.]

Decorrido o prazo de dois anos, as acgbes dos credores, por
descumprimento das obrigacbes previstas no plano, deverao ser
realizadas individualmente, mediante execucdo da obrigacao
assumida ou requerimento de faléncia, fundado no art. 94 da
atual Lei de Faléncias.

(Negrao, Ricardo. Curso de direto comercial e de empresa, vol.3,
172 ed., Sdo Paulo: Saraiva, 2023, p. 234-235)

Na conciliacao de meios recuperatorios, dilatérios e
remissorios, deve-se observar certa equacdo que nao imponha aos credores
sacrificio superior aquele a que servira para a preservacao das atividades
exercidas pelas recuperandas.

A recuperacao judicial deve ser vista como um mecanismo
a viabilizar a superacdo da temporaria da crise economico-financeira da
devedora. Neste sentido, os esforcos a preservacao de sua atividade devem ir
de encontro ao ajuste com os credores.

No entendimento deste Julgador, a cumulacdo de desses
critérios 1impoem excessivo sacrificio a comunidade de credores e parecem
revelar verdadeira confissao de estado falimentar.

Entretanto, conforme inicialmente apontado, previsoes
analogas tém sido confirmadas neste e nos demais Tribunais, razao pela qual,
deixa-se de estender consideracoes sobre a matéria, posto que, embora nao
razoaveis, inserem-se no direito disponivel das partes.

Neste contexto, ainda que se considere alongado o prazo
dilatério de 11 anos previsto no plano (somados 1 ano de caréncia e 10 de
dilacdo), reconhece-se que o interesse dos credores nio foi completamente
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relativizado.

No que se refere aos critérios de atualizacio, tem-se que a
incidéncia de juros de forma reduzida ou diferenciada, desde que néo se exclua
sua incidéncia a ponto de configurar enriquecimento ilicito ndo implica em
nulidade da clausula.

Portanto, forcoso reconhecer que as previsoes dilatérias e
remissorias devolvidas nesta jurisdicio ndo possuem ilegalidades a serem
declaradas e, diante do carater negocial que ostentam, inserem-se na
deliberacao de competéncia da assembleia.

Sobre a assembleia de credores, leciona Fabio Ulhoa
Coelho:

Como se percebe, as mais relevantes questdes relacionadas ao
processo de recuperacdo judicial inserem-se na esfera de
competéncia da Assembleia dos Credores. Se a faléncia pode se
processar sem a Assembleia dos Credores, a recuperacao judicial
(ressalvada a das microempresas ou empresas de pequeno porte)
simplesmente ndo tramita sem atuacio desse colegiado.

(Coelho, Fabio Ulhoa. Comentarios a lei de faléncias e de
recuperacido de empresas, 11? ed., Sao Paulo: RT, p. 133)

Por fim, no que pertine a incidéncia da Taxa Referencial -
TR como indice de correcdo monetaria, compreende-se estar inserida no direito
disponivel das partes. Entretanto, a corre¢cdo monetaria implica apenas a
recomposi¢ao da moeda, condi¢cao que se exige observada.

Sendo assim, caso a TR esteja zerada, a correcdo monetaria
a ser considerada observara o indice da Tabela do TJSP.

II — DO TRATAMENTO DIFERENCIADO

O Agravante suscita ilegalidade nas clausulas VIII.4 e
VII.4.2 ao preverem tratamento diferenciado na classe de credores
quirografaria.

No que diz respeito ao tratamento diferenciado, o plano de
recuperacao judicial assim dispoe:

[..]

VIII.4.1. O pagamento dos respectivos créditos quirografarios
obedecera a um desagio de 50% (cinquenta por cento) a sera pago
em 10 (dez) parcelas anuais. sendo a primeira 12 (doze) meses
ap6s a homologacdo do PRJ, com correcdo monetaria pela TR:
ficando o respectivo montante garantido pela cessdo judicial
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definitiva da cldusula VIII.1.2.

VIII.4.2. Na forma do paragrafo unico do artigo 67 da Lei
11.101/2005, o presente PRJ prevé tratamento diferenciado, em
relagdo a Clausula VIII.4.1 acima, aos créditos sujeitos a
Recuperacdo Judicial pertencentes a Credores Quirografarios
Parceiros, assim considerados aqueles que sejam colaborativos e
aprovarem o PRJ.

VII1.4.2.1. Igualmente sdo considerados Credores Parceiros
Quirografarios os Fundos de Investimentos, Factorings e
Instituicoes Financeiras que realizaram operacoes de
financiamento antecedentes a impetracdo da recuperacio
judicial, em razao de terem sido fundamentais a preservacio da
empresa até a referida 1impetracio, desde que atuem
colaborativamente na aprovacao do PRdJ.

VIIL.4.2.2. O tratamento diferenciado a que se refere a Clausula
VIII.4.2. corresponde ao pagamento de 100% (cem por cento) do
respectivo crédito nas condi¢bes originalmente pactuadas.

VII1.4.2.3. O pagamento do crédito dos Credores Parceiros
Quirografarios sera realizado por meio do produto da alienacio
dos ativos imobiliarios discriminados no Capitulo VII - Sec¢ao 5 -
Geracido Imediata de Recursos, nas mesmas condi¢ées de seu
recebimento.

VIII.4.2.3.1. Considerando o disposto na Clausula VII.5.3.
independentemente de ser homologado o recebimento de prego a
vista ou parcelado e, desde que ja liquidados primeiramente os
créditos objeto da Secgao 2 - Classe I - Credores Trabalhistas ou
Equivalentes, as Recuperandas deverdo destinar aos Credores
Parceiros Quirografarios, no minimo, 50% (cinquenta por cento)
do montante auferido, liquido, no sentido de descontar os custos
de alienagdo, comissées aos agentes imobiliarios e tributos
incidentes sobre a alienacdo ou ganho de -capital, para
pagamento proporcional desses credores, até a liquidacao
integral dos respectivos créditos, nos termos da clausula
VII1.4.2.2. acima, no prazo de até 10 (dez) dias tteis do efetivo
recebimento do montante pelas Recuperandas.

VIII.4.2.4. Se, antes da quitacdo dos créditos dos Credores
Parceiros Quirografarios, a decisdo homologatéria do PRJ for
reformada, a recuperacao judicial for convolada em faléncia, ou a
clausula VIII 4.2 for anulada judicialmente, a liberacdo dos
sécios, administradores, fiadores, avalistas e garantidores sera
considerada ineficaz e os credores terdo restituidos os direitos
que originalmente detinham em relagdo aqueles.

VIIL.4.2.5. Os credores que tenham interesse em assumir a
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condicdo de Credores Parceiros Quirografarios deverdo, em até
10 (dez) dias apés a publicacdo da decisdo de homologacdo do
presente PRJ, comunicar tal interesse por peticdo nos autos,
subscrita por advogado com poderes para tal fim.

VIII.4.3. O Credor Quirografario que eventualmente estiver
parcialmente vinculado com o GFOC por meio de contrato
expresso ou tacito com e/ou pessoa juridica em nome deles ou de
terceiros ratificam o contrato firmado.

VIII.4.4. Considerada a data de impetracdo, salvo o valor que
vier a ser regularmente arrolado no Quadro Geral de Credores
da presente Recuperacdo Judicial, nada mais sera devido a
qualquer Credor Quirografario, seja a que titulo, natureza ou
tempo for, sem qualquer excecdo, de modo que jamais podera
reclamar no futuro quaisquer diferencas, valores ou direitos,
ainda que encobertos.

VIII1.4.5. Em qualquer hipétese, todas as multas, sancoes e penas
pecunidrias, juros e encargos moratorios serdo cancelados e néo
computarido no saldo da divida devida aos credores da presente
Classe.

Na forma prevista, o tratamento diferenciado consiste no
recebimento do crédito sem desagio, “nas condigoes originalmente pactuadas ”
O éxito (a aprovacdo do plano) é a moeda de troca em evidente esgotamento
das condi¢oes negociais e enfraquecimento dos credores.

Embora o Plano mencione que tal disposicdo obedece ao
disposto no art. 67, paragrafo uUnico da LREF, uma leitura atenta do
dispositivo afasta a correlacdo entre o previsto na lei e o disposto no plano.
Apenas identifica-se uma estratégia de possivel manipulacdo do quérum de
deliberacao.

Neste sentido:

AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL.
DECISAO QUE HOMOLOGOU O PLANO DE RECUPERACAO
JUDICIAL DAS AGRAVADAS. INSURGENCIA DO CREDOR
INSERIDO NA CLASSE III. 1. Cldusula 12 e 12.1, que preveem
a criacio de subclasse de credores quirografarios, denominados
credores _ colaboradores financeiros. ("credores parceiros",
"credores estratégicos"). Violacdo ao principio da paridade entre
credores. Violacdo ao paragrafo tnico do art. 67, da Lei n°
11.101/2005. 2. Invalidade das cldusulas 12 e 12.1 do plano de
recuperacdo judicial. Previsdo de subclasse de "credor
colaborador financeiro". Inexisténcia de credor nessa condicdo,
uma vez que referidas cldusulas, estabelecem condicdo

privilegiada aos denominados credores parceiros sem

Agravo de Instrumento n° 2254402-13.2023.8.26.0000 - Sdo Paulo - VOTO N°20/27

Este doeumenio é ebpia do eriginal, assinade digitalmente per FIGRRDOMOSERIEGRADIMOGWE RS lizaage fttdridoeM2W63/8024893%01 sob 0 nimero WIMJI24411630745
Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 2232802-73.2022.8.26.0000 e codigo Ygaiatreg.



fls: 23207

TRIBUNAL DE JUSTICA

=EE: PODER JUDICIARIO

Sdo Paulo

contraprestacio efetiva no decorrer da recuperacido judicial.

Tratamento, como "credor colaborador financeiro" pelo que ele é

— credor com condicoes de inviabilizar a aprovacdo do plano — e

nao pelo que ele colaborard no decorrer da recuperacdo judicial.

3. Aprovacdo do plano na classe III. O maior credor financeiro,
aprovou o plano com ressalvas (inclusive de carater potestativo
puro) e desde que mantidas as condicdes previstas nas cldusulas
12 e 12.1 do plano de recuperacao. Inviabilidade de computar seu
voto como favoravel ante a anulacdo das referidas clausulas.
Quérum minimo de aprovagcdo ndo atingido, que impde a
anulacdo da homologacdo do plano de recuperacdo judicial. 4.
Clausula que autoriza as recuperandas "Apds o decurso desse
prazo, o enquadramento de um Credor Colaborador Financeiro
podera ocorrer a critério exclusivo das Recuperandas.”". Condigéo
potestativa pura (CC, art. 122), pois sujeita todos os credores ao
puro arbitrio das recuperandas. Invalidade. 4. Anulacido da
decisdo homologatéria do plano de recuperacdo judicial, com
determinagdo para que seja apresentado novo plano, com a
convocacio, em carater de urgéncia, de nova assembleia geral de
credores. RECURSO PROVIDO. (TJSP; Agravo de Instrumento
2092411-28.2023.8.26.0000; Relator (a): Alexandre Lazzarini;
C)rgéo Julgador: 1* Camara Reservada de Direito Empresarial;
Foro de Marilia - 5% Vara Civel; Data do Julgamento: 27/09/2023;
Data de Registro: 28/09/2023)

Para assegurar a legalidade do Plano, necessario ponderar-
se qual solucao melhor atende os principios da recuperacao judicial no caso em
tela: a invalidar a clausula que beneficia apenas aqueles que se submeteram
integralmente ao PRJ, ou, estendé-la a qualquer credor quirografario,
Irrestritamente.

Adota-se a primeira alternativa, por considerar que melhor
atende a dois principios que regem o instituto: isonomia e pars conditio
creditorium.

Assim, afasta-se a previsao de tratamento diferenciado
constante nas clausulas VIII.4.4, VII1.4.2.2, VII1.4.2.3 e VII1.4.2.3.1.

Il — DA PREVISAO RELATIVA A COMPENSACAO

O Recorrente suscita ilegalidade na previsdo que trata da
compensacao dos créditos na recuperacgao judicial sob analise. Alega que na
forma prevista ha violacdo ao principio da paridade de tratamento dos
credores na recuperacao judicial, pois o crédito habilitado seria quitado de
forma diversa daquela prevista no plano aprovado pela Assembleia Geral de
Credores. Além disso, permite-se a compensacido entre créditos de diversas
natureza, incluindo-se os nao concursais.
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Pois bem.

E de comum conhecimento dos operadores de direito que a
possibilidade de compensacdo de créditos na recuperacdao judicial nao é
taxativa na lei de regéncia, razdo pela qual ndo ha uniformidade
jurisprudencial sobre o tema.

No entendimento deste Relator, constatada a presenca dos
requisitos de liquidez e exigibilidade das dividas reciprocas e contemporaneas,
em momento anterior a propositura da recupera¢do judicial , ndo se mostraria
teratoldgico permitir a compensacao. Em casos singulares, envolvendo créditos
pretéritos e atuais, impde-se a apreciacdo da assembleia de credores, visando
respeito a moeda da recuperacio e o tratamento paritario dos credores.

Neste sentido, precedente desta relatoria:

AGRAVO DE INSTRUMENTO — Recuperacao Judicial —
Retencées  realizadas a  titulo de compensacio
contratualmente prevista — A  possibilidade de
compensac¢ao de créditos na recuperacio judicial nao é
taxativa na lei de regéncia, razdo pela qual ndo ha
uniformidade jurisprudencial sobre o tema — Situacgao dos
autos em que a prestacao dos servicos e os pagamentos
decorrentes de contrato bilateral de prestacao continuada
ocorreram apods o pedido recuperatério — Auséncia de
demonstracdo em contrario pelas recuperandas — Valores
apresentados pela agravante com amparo em clausulas de
negocio juridico — Agravo provido. Dispositivo: Deram
provimento ao agravo de instrumento (TJSP; Agravo de
Instrumento 2149453-79.2016.8.26.0000; Relator (a):
Ricardo Negrao; Orgéo Julgador: 2* Camara Reservada de
Direito Empresarial; Foro de Sorocaba - 7% Vara Civel;
Data do Julgamento: 18/12/2017; Data de Publicacao:
19/12/2017)

De fato, a clausula sob judice possui ampla previsdo a
respeito da possibilidade de compensacao de quaisquer créditos:

A Clausula IX.2.1 assim dispée:

IX.2.1. Exceto aos credores da Classe 1 (trabalhistas ou
equiparados), as Recuperandas poderdo pagar quaisquer
créditos ou Credores concursais, por meio da compensacio de
créditos de qualquer natureza, que tenham contra os Credores,
com os créditos devidos aos Credores, na forma do presente PRJ.
No caso de compensacdo, havera a extincdo de ambas as
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obrigacoes até o limite do valor efetivamente compensado.

Neste cenario, necessario que se limite a possibilidade de
compensacao entre créditos que sejam de liquidos, exigiveis, reciprocos e
contemporaneos, cujo fato gerador seja anterior a propositura da recuperagio
judicial ., assegurando-se a observancia das condig¢oes previstas no PRJ e a
paridade entre os credores.

IV DA ALIENACAO DOS ATIVOS

No Plano de Recuperacgao Judicial as Devedoras declaram,
conforme laudo de avaliacdo de ativos, patrimoénio superior a R$ 198 milhées
de reais, sendo iméveis (R$ 167 milhoes), marca (R$ 30 milhdes) e demais bens
(R$ 121 mil) — fl. 29.722. Indicam a necessidade de geracdo de recursos e
propoem a venda direta de imdveis ndo operacionais indicados na tabela em fl.
29.724, totalizando R$ 60.598.750,00.

No que se refere ao patrimonio imaterial, propoem a livre

destinacdo (licenciamento ou alienacdo), conforme disposto nas cldusulas
VIL.7.1 e VIL.7.2.

De fato, tendo como parametro os elementos fornecidos
pelas Recuperandas e a alternativa de soerguimento apresentada, constata-se
que o adimplemento dos créditos concursais depende da alienacido dos bens
classificados “ndao operacionais ”. A ressalva que aqui se faz necessaria é a
estrita observancia dos requisitos legais (art. 60 e 142 LREF), ou seja, afasta-
se a venda direta.

Além disso, embora incomum a indicacdo de “credor
mandatario” para contribuir com a alienacio dos bens, registre-se nao ter sido
criado um comité de credores. Portanto, a alienacao seguira o rito legal, sujeita
a fiscalizacdo do Administrador Judicial, Ministério Pablico e, especialmente,
Juizo Recuperacional.

Assim, evita-se o esvaziamento patrimonial e assegura-se
que os recursos obtidos sejam vertidos para o pagamento dos créditos
concursais. Portanto, a alienacdo de ativos da recuperanda, mesmo que
prevista no plano de recuperacio judicial, sera submetida a prévia aprovacio
do Juizo, nos termos do art. 66 da LREF.

No que respeita ao patrimonio imaterial, possivel a
celebragao de contratos de licenciamento. Entretanto, consigna-se a exigéncia
de autorizacao judicial para eventual alienacao.

V — CONDICOES PREVISTAS AOS CREDORES DA CLASSE
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I — GARANTIA REAL E CLASSE DE CREDORES
SUBORD :  ANALISE DE OFfCIO

O Recorrente insurge-se expressamente contra o disposto
na cldusula VIIL.3.1 (fl. 8). Embora pretenda afastar tal previsdo em razio da
disposi¢do sobre a correcido dos créditos pela TR, percebe-se da redacio de
mencionada clausula a auséncia de credores listados na Classe II, que impoe e,
de oficio, o controle de legalidade.

Ora, nao ha fundamento para considerar-se aprovada a
previsao dirigida a uma classe de credores que nao participou das negociacoes
para novacao. Portanto, descabida qualquer previsdo que limite direitos em
relacao a classe que nao participou dos ajustes e deliberagoes, como ocorreu em
relacao a Classe II.

A recuperacao judicial é negocial e no caso dos autos, ndo
h4a negociacdo com credores da segunda classe. Dai a razao pela qual nao é
possivel impor qualquer condigdo para o recebimento de eventuais créditos.

Declara-se, portanto, inaplicaveis as clausulas VIII.3.1;
VIIL.3.2 e VIII.3.3.

VIIL.3.1. N&o ha Credores com garantia real. Contudo, em
emergindo algum deles. o pagamento dos respectivos créditos
obedecera a um desagio de 50% (cinquenta por cento), a ser pago
em 10 (dez) parcelas anuais, sendo a primeira 12 (doze) meses
ap6s a homologacdo do PRdJ, com corre¢do monetaria pela TR.

VIIL.3.2. Considerada a data de impetracao salvo o valor que vier
a ser regularmente arrolado no Quadro Geral de Credores da
presente Recuperacio Judicial, nada mais sera devido a qualquer
Credor da Classe I1, seja a que titulo, natureza ou tempo for, sem
qualquer excecéo, de modo que jamais podera reclamar no futuro
quaisquer diferencas, valores ou direitos ainda que encobertos.

VIIL.3.3. Em qualquer hipétese. todas as multas, sangées e penas
pecunidrias, juros e encargos moratorios serdo cancelados e néo
computarido no saldo da divida devida aos credores da presente
Classe.

O mesmo se observa em relacdo aos credores apontados
subordinados, classificacao inédita em relacao a recuperacao judicial, presente
apenas na faléncia.

Aos credores arrolados subordinados, previu-se:
VIIL.7.1. Tendo a atual gestao do GFOC nao reconhecido a

origem, legitimidade e a exigibilidade dos créditos subordinados,
fica estabelecido o desdgio de 99,9% (noventa e nove inteiros e
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nove décimos por cento) e, assim, reste absolutamente claro o
equacionamento formal dos créditos subordinados e a nfo
interferéncia destes no soerguimento do GFOC.

VIIL.7.2. Ficam conceituados créditos subordinados como
aqueles, inscritos ou nao na contabilidade pela gestao anterior do
GFOC, que correspondem a todos os lancamentos financeiros
obrigacionais de débito e crédito entre as Recuperandas, sem
qualquer excecdo, seja a que titulo, tempo e natureza for; assim
como, os créditos ativos dos sécios e dos administradores sem
vinculo empregaticio, cuja contratacdo ndo tenha observado as
condi¢des estritamente comutativas e as praticas de mercado.

A ampla previsdo no sentido de que eventuais créditos
ditos subordinados néo sao reconhecidos pela atual gestao, ou ainda, que serao
equacionados a um desagio de 99% ¢é violadora de principios constitucionais
basilares.

Ha na Lei1 de Regéncia suficiente previsao acerca da
concursalidade dos créditos e meios de verifica-los, ndo bastando a declaracao
de “néo reconhecimento” no titulo judicial (PRJ).

Outrossim, nao ha fundamento para considerar-se
aprovada a previsao dirigida a uma classe de credores que nao é reconhecida
na recuperacao judicial, ndo participou das negociacbes para novacdo e nao
teve o contraditorio e ampla defesa observados em relacao a eventuais direitos
creditorios suprimidos no plano de recuperacao judicial.

VI — DA REGULARIDADE FISCAL

A matéria relativa a regularidade fiscal é objeto do agravo
de instrumento n. 2280895-27.2023.8.26.0000, também analisado neste
julgamento, cuja ementa e dispositivo, aproveita-se:

AGRAVO DE INSTRUMENTO — Recuperacdo dJudicial —
Recurso da Unido dirigido a r. decisdo singular que concedeu a
recuperacao judicial ao Grupo Oswaldo Cruz e deixou de exigir
comprovacio da regularidade fiscal — Pretensdo recursal na
qual se pretende a revogar a dispensa da apresentacdo de CNDs
— Pertinéncia — A regularidade fiscal é condi¢do inafastavel a
concessao da recuperacio judicial — Necessario o atendimento ao
disposto no art. 57 da Lei n. 11.101/2005, sob pena de negativa
de vigéncia a Lei — Comunicagdo de adesio ao parcelamento
fiscal cuja suficiéncia deve ser submetida a verificacdo do
administrador  judicial, @ Ministério  Publico e  Juizo
Recuperacional — Recurso provido, com observacao.

[...]

Agravo de Instrumento n° 2254402-13.2023.8.26.0000 - Sdo Paulo - VOTO N° 25/27

Este doeumenio é ebpia do eriginal, assinade digitalmente per FIGRRDOMOSERIEGRADIMOGWE RS lizaage fttdridoeM2W63/8024893%01 sob 0 nimero WIMJI24411630745
Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 2232802-73.2022.8.26.0000 e codigo Ygaiatfeg



fls: 28212

TRIBUNAL DE JUSTICA

=Eﬁ= PODER JUDICIARIO

Sdo Paulo

IIT — DISPOSITIVO

Pelos fundamentos, di-se provimento ao recurso para, sem
prejuizo da analise a ser realizada em relagdo ao parcelamento
noticiado pelo Grupo Recuperando, determinar a comprovacio
da regularidade fiscal em relacdo a todos os entes em que atuam
as sociedades em recuperacdo judicial, mediante apresentacio
de CND (certiddo negativa) ou CPD-EN (certiddo positiva com
efeito de negativa), no prazo de 30 dias, sob pena de faléncia.

Afasta-se, de oficio, reconhecendo-as ilegais, as previsdes que
dispdem sobre a transformacio das Sociedades em recuperacio
judicial em Associacdo Civil, bem como, aquelas que preveem
qualquer vinculagdo de pagamentos concursais, ou nao,
vinculados a tal transformacéo.

VI — DISPOSITIVO

O controle de legalidade realizado neste julgamento néao
exige a apresentacdo de um novo Plano a ser submetido a uma nova
deliberacao assemblear, sendo suficiente a supressao das clausulas ilegais e a
adequacao das previsoes de maneira que se assegure a prevaléncia, apenas, de
condicoes amparadas pela legalidade.

Pelos fundamentos da-se parcial provimento ao recurso e
procede-se ao controle de legalidade, inclusive, de oficio.

Afasta-se, portanto, as previsoes 1legais submetidas a
andlise neste julgamento e determina-se: (a) caso a TR esteja zerada, a
correcio monetaria incidira de acordo com os indices da Tabela do TJSP; (b) é
ineficaz a extensado da novacao aos garantidores e liberacao das garantias em
relacdo a aqueles que ndo anuiram expressamente; (d) o afastamento das
previsdes que conferem tratamento diferenciado aos credores quirografarios (e)
¢ invalida qualquer previsdo que limite direitos em relacdo a Classe de
Credores que nio participou dos ajustes e deliberacdes assembleares; (f) a
alienacao de ativos e compensacdo de créditos observara os critérios
ressalvados neste julgamento.

Reitera-se a determinacdo para comprovacao da
regularidade fiscal em relacdo a todos os entes em que atuam as sociedades em
recuperacdo judicial, mediante apresentacdo de CND (certiddo negativa) ou
CPD-EN (certiddao positiva com efeito de negativa), no prazo de 30 dias, sob
pena de faléncia.

Afasta-se, de oficio, reconhecendo-as ilegais, as previsoes
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que dispéem sobre a transformacio das sociedades em recuperacio judicial em
associacao civil, bem como, aquelas que preveem qualquer vinculacao de
pagamentos concursais, ou nao, vinculados a tal transformacao.

RICARDO NEGRAO

RELATOR
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